THONG KE KINH TE Vi MO THANG 03/2017 Phing thiim dinh

VietinBank:
CAPITAL
1. Ting tru-("rng -Lam Ehﬁt Ting truéng GDP theo quy, % Chi s6 PMI theo thing
Tiing truéng GDP QUY 1/2017 5,10% o
Thap hon so véi mirc tang cing ky 2016 5,48%
Khu vye ndng, 1am nghiép, thity sin phuc hdi (Q1/2016 gidm 2,69%) 1,38%
Nganh cdng nghiép tang thip nhit ké tir nam 2011 3,85% soox
Nganh ché bién, ché tao tang truong cham hon so véi 2 nam trude 8,30%
Déng gép vio ting truing GDP 2016 Diém phin trim An
Nong, lam nghiép va thuy sin 0,24% vV \/ w
Cong nghiép va xdy dyng 1,46%
Dich vu 2,65%
Thué san pham trir ng cép san pham 0,75% .
Co cdu nén kinh té Quy 12017 Quy 1/2016
Nong, lam nghiép va thuy sin 11,19% 11,42%
Cong nghiép va xdy dyng 34,06% 34,37% N . -
Dichw ) . 43,99% 43,54% O &x "i«"f SO « &&
Thué san pham trir no cap san pham 10,76% 10,67%
Chi s6 PMI 03/2017 54,60
Pat dinh 22 thing Ting truong GDP thye té Dién bién chi s6 gia tiéu ding
Sin xult cong nghigp 4,10% . - .
Thép hon cung ky 2016 7,40%
Chi sb gié ti¢u dung et T T
CPI's0 véi thing trude 021% _- "
Nhém thude va dich v y té tang cao nhdt 7,51% -
Nhém gido duc tang cao thit hai 0,56% o "
CPI s0 véi cimg ky nam trude 4,65% :
CPI binh quan quy 1/2017 cao hon mirc cimg ky 3 nam gin day 4,96% »
Diéu chinh gid y é va hoc phi .
Gid nhién liéu thé gidi tang manh I
Nhu ciu heong thiec. thiec phdm ting do tring véi ét Neuvén din
CPI co bin so véi thing truée 0,00% )
CPI co ban 50 v6i ciing ky ném trude 1,60% o s e 7 ' S s S
—:\'lj]":mrgﬂ- = =g tomg. % -1 MoM — Pl Yov

Ting truéng GDP quy 1/2017 thip nhiit trong 3 nim gin day tgo ra dp lic 16n dbi vi myc tiéu ting truong GDP 6,7% cila nim 2017. Téng truong kinh ¢ chim lai do nhimg nguyén nhan sau:
- Téng trwdng tgi linh viec cong nghigp va xay dung - linh viee dieng thit hai trong co céu GDP - thip hon so cing ky hai nam truéc.
- Linh vye khai thic khodng sn dgc bigt la than dd vi diu mé giam sit manh do: (i) Gid than trong e cao hon gid nhap khiu do dp lec thué phi va diéu ki¢n san sudt ngay cang kho khan, (i) gid déu thé quy 1 dién bién giam va vide cdt giam sin hagng khai thac; (iii) chuyén
6i m6 hinh tang trucng chii yéu dua vio khai thic tai nguyén thién nhién cia nhitng ndm true day sang cic nganh san xudt kinh doanh khong phai khai thac tai nguyén.
- Ciu tiéu diing ngi dia twong ddi yéu biéu hién bang vice tong mire bin Ié hang hoa vi dich vu quy 112017 néu loai trie yéu 16 gic chi tang 6,2% thip nht tie am 2014 cho thdy nén kinh 1¢ dang diea nhiéu yao dong lee tir bén ngod
Lam phit tiép tuc ting nhung vin nim trong tim kiém sodt nho chinh séch thit chit dén tir Ngan hang Nha nude. Lam phat ndm 2017 phy thuge nhiéu vao chinh sach diéu chinh gia dich vu cong va dién bién cua ty gia.
Bén canh d6 lam phét nim 2017 ciing chiu anh huéng tir gia hang hoa thé gi¢i khi gia diu mo va gia luong thyc dang ting so véi cudi nam 2016

11. Xuit - NhﬁE khiu Xuéit nhdp khiu - gié tri theo thing Ty trong FDI trong xudit nhip khiu, theo théng
Kim ngach xuét khiu thing 3/2017 trigu USD %, MoM 24000
17.244 31,57%
Kim ngach xufit khiu liiy ké 3T/2017 (YoY) trigu USD %, YoY -~
44.638 15,14% o
Thi trudmg xuit khiu Ty USD % YoY
Hoaky 8,7 4.1%
EU 7.9 42%
Trung Quéc 6,0 433%
ASEAN 49 21,8%
Nhit Bin 37 154% som
Han Quéc 3.0 24,1%
Kim ngach nhp khéu thing 3/2017 (MoM) 18.348 21,1% mawie
Kim ngach nhip khiu lily ké 3T/2017 (YoY) 46.574 24,5% ‘ Ty rong FDI wong xuli i, 0y L% WY rong FDI wong i ki, %
 Nhfp Kb theo théng, ru USD = Xudt khi theo thing, triu USD
Thi trudmg nhip khiu Ty USD % YoY
Trung Quéc 119 12,3% Cin cin thwong mai theo théng, tri¢u USD Cin ciin thuong mai theo nim, USD
Han Quéc 9.3 36,1% i
ASEAN 6,3 17,7% e
Nhit Bin 39 233%
EU 2,9 28,7%

Hoa Ky 23 32,1% I I I I I 100000000
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- Nhip siéu gia ting trong 3 thing diu niim 2017 trong d6 chii yéu 13 do sy gia ting vé nhap khiiu miy méc phyc vy sin sufit (ting 28,3%). Viéc gia ting nhap khiu may moc 1a mot trong nhimg du hiu t5t vé su phuc hdi cua nén kinh té, dic biét Ia trong Iinh vuc san xudt.

- Xudt khiiu quy 1/2017 néu loai bé yéu 6 gi chi ting 6,7% YoY, thip hon so véi ciing ky 2015 va 2016 (10,9% va 9,3%) cho thdy ting truong xudt khau hién dya nhidu vio gid, s6 lugng san xudt xudt khiu ting cham.

1L Vén diu tu truc tiéE nudc ngoai (FDI) Vén diu tu trye tiép nwde ngoai, theo thing Vén FDI ¢ip méi va ting thém theo linh vye
% YoY
Vén thuc hi¢n liiy ké 3T/2017, tr USD 3.620 3,4% o
% YoY
Vén ding ky, cdp méi liy ké 31/2017, tr USD 7.710 91,5%
Vén dang ky cap moi 2917 6,5%
Vén ding ky ting thém 3.940 206,4% s
Vén thyc hi¢n theo théng 2.070
Vén diing ky theo thing 4303
Linh vye diu tu - Téng vén ding ky (tr USD) Ty trong
Cong nghiép ché bién, ché tao 6.545 84,9% I I I I
Kinh doanh bt dong san 343 4,5% " e I
Bén buon, bén lé 297 3.9%
Dia ban diu tw - Vén diing ky cdc dy 4n con higu lye Tr USD Ty trong
Tp HO Chi Minh 45.661 152% Vén diu tw nwde ngoai thye hign, 3 thing diu nim
Binh Duong 28.241 9.4%
Ba Ria - Viing Tau 27.323 9,1% oo
Déi tac dAu tir - Vén diing ky cic dy 4n con hiéu lye S6 du 4n Vén dang ky o
Han Quéc 5.921 54.011 o
Nhjt Ban 3355 42.490
Singapore 1.838 39.263 o
Dai Loan 2526 32.353
BritishVirginlslands 695 20.649 2000

- Vén déu tw phit trién quy /2017 gidm tée tai ca ba khu vuc Nha nude, ngoai Nha nude va von dau tir nude ngoai, tang 8,6% so vai 10,9% va 9,7% cita cling ky 2016 va 2015. Chi dau tur phat trién tir ngan sach giai ngan cham va von dau tu nude ngoai chiu anh huong nhe tir nhimng
bién dong dén tir tinh hinh chinh tri thé gi¢i. Dau tur yéu la mot trong nhimg yéu 1§ khién ting truong kinh t€ quy /2017 cham hon so véi ky vong.



1v. Lii suft binh qun lién ngin hang Du ng tin dung theo linh vire
T§ gid trung tim 25/04/2017 % s0 v6i diu nim g
22344 0,8% g
Ting truémg tin dyng thang 03/2017 % s0 v6i ddu nim i B
4,03% oo
Dién bién cic cip ty gid 28/3/2017 % déu nam 2017 o
USD/VND 22.695 -0,33% o
EUR/VND 24.541 2,87% som .
IPY/VND 3.299 0,61%
CNY/VND 204 2,59% . o
Lai sudt binh quan lién ngan hang 15/3/2017 oome :
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- Ty gi4 tham chiéu trung tim ¢6 xu huéng ting trong quy 1/2017. Ty gid ting do nhdp khdu ting manh; dy bo ndm 2017 cén cin thuang mai s& dao chleu tir thang du sang tham hut (theo ké hoach khoang 3,5% tong kim ngach xudt khau).

- Pong thi ting 13i sufit cia FED trong quy 1 chwa anh hwing nhidu ti dién bién ty gia do chénh lgch 1ai sudt glua VND va USD vin dang nghiéng vé huéng ném gitt VND

- Trong dai han, dién bién ciia ddng CNY 13 yéu t6 cin T § do tham hyt thuong mai giira Viét Nam va Trung Quée dang ¢6 xu hudng tang (ti 23,7 ty USD ndim 2013 1én 28 ty USD niim 2016). Viée CNY mit gid manh s& anh huong tiéu cye t6i nén kinh (& Viét Nam.

- Mat bsmg lai suzt huy dong va cho  vay nhin chung én dinh trong quy 1/2017. Ap lyc ting 13i suét mang tinh cuc bd : (i) mot s6 ngan hang thyc hi¢n phat hanh chimg chi tién giri vi 13 sudt cao lam gia ting dp luc canh tranh v6i hoat dong huy dong, (i) céc ngan hang nho chu dong
o chu ngudn von trung va dai han nhim phi hop véi thong tw 06; (iii) ting truong tin dung cao hon 3% so véi huy dong tuy nhién thanh khoan toan hé théng vin ¢ mitc an toan

V. Thi truong co phicu 24/04/2017
Khéi lwgng cb phiéu giao dich, ¢ phiéu Gid tri giao dich ¢6 phiéu, ty VNP

Dién bién chi s % MoM "

VN-Index 710,83 -1,60% H

HNX-Index 88,42 2,75%
Top cb phiéu ting manh nhit HSX 1 thing
CTCP Phit trién BAt dong san Phat Dat PDR 55,70%
CTCP Pu tu Phat trién Thuong mai Vién Dong VID 53,52%
Céng ty C6 phin Déu tw LDG LDG 48,88%
Céng ty C6 phin Pdu tu Dia éc Khang An KAC 38,84%
Céng ty C6 phin Quéc Cuong Gia Lai QCG 35,93%
Top ¢b phiéu giam manh nhit HSX 1 théng
Quy Piu tu Bat dong san Techcom Viét Nam FUCVREIT -54,86%
CTCP Ggeh men Chang Yih cyc -53,96%
CTCP Pau tur va Tu vén Ha Long HID -39,13%
CTCP Khai thic v ché bién Khodng san Lao Cai LCM 27,91% e s o .
CTCP Tu vin Thiét ké va Phat trién Do thi cpo -26,67%
Top cb phiéu tiing gi4 manh nhit HNX 1 thing Khéi lwvgng giao dich rong khéi ngoai, ¢6 phiéu Gid tri giao dich rong khi ngoai, ty VNP
CTCP Sara Viét Nam SRA 58,90%
CTCP Khich san Sai Gon SGH 46,25%
CTCP Xdy dyng v Diu tu Song D 9 el 3833%
CTCP Mia Pudng Son La SLS 36,99% .
CTCP Sadico Cin Tho SDG 34,40%
Top ¢b phiéu gidm gis manh nhit HNX 1 thang 2
CTCP Nhya Da Ning DPC -54.89% , L [11] - .
CTCP Lilama 5 LOs -48,39% I I
CTCP Péu tu Xy dung Bach Ding TMC BHT -39,13% '
CTCP Hung Dgo Container HDO -38,80% “+
CTCP Vinaconex 21 V21 -38,56% -

- Thi trudmg chimg khodn dién bién ting manh trong nhiing théng diu nim 2017. Két qua kinh doanh tich cyc ctia cac doanh nghiép, ddc bit 1a tai cdc nhom cb phiéu c6 von hoa 16n trén thi trudng (bt dong san, ngan hang, dwoc pham...) va xu huéng mua rong duge duy tri clia
Kkhéi ngoai 12 hai yéu t6 hd trg chinh cho thi truong

- Déng tién trén thj trudng dang dugc luin chuyén hop 1y trén thi trudng. Sau giai doan tang gid cia cic ¢d phiéu mideaps va penny, dong tién chdt 16i dang o xu hudng chuyén dich vao nhém ¢é phiéu co ban, vén héa 16n; tir d6 han ché kha nang giam sau cua céc chi sb

- Thi trudmg s¢ budc vao viing triing thong tin trong giai doan nira cudi thang 5 va thang 6 va tao ra sw phan héa ding ké. Ap luc diéu chinh sau thoi gian ting dai 1a hién hitu tuy nhién kich ban giam su khé xay ra. Viée diéu chinh sé 1a co hdi tét dé giai ngan vao nhing cd phiéu
¢6 yéu t6 ndi tai 18t v6i ky vong két qua kinh doanh ban nién ting truong tich cyc.

Khuyén cio sii dung.

Bio cio phan tich co phiéu ciia Cong ty TNHH MTV Quan Iy quy Ngin hang TMCP Cong Thicong Viét Nam cung cdp nhig thing tin chung va phan tich tinh hinh hogt dgng kinh doanh, tai chinh ciia doanh nghiép; khong mang tinh chit moi chao mua hay bin bt ci chimg khodn,
quyén chon, hop déng tuong lai hay bt ky logi tai san ddu tw ndo

Théng tin trong béo cio déu duge VietinBank Capital thu thap, ddnh gid va hea chon véi s cdn trong (6i da. Tuy nhién, do cde nguyén nhan chii quan va khdch quan nén ce théng tin trong bio cdo chi 6 tinh chdt tham khdo. VietinBank Capital khong c6 nghta vu phdi cap nhdt
nhitng thong tin trong béo cdo sau thoi diém bio cdo nay dige phat hanh. Moi thng tin, nhan dinh, quan diém phan tich trong bdo cdo ndy ¢d thé duge thay déi ma khéng cin cé sue bdo trueée.

Bio cdo thuge ban quyén ciia VietinBank Capital. Moi hanh dong sao chép mét phin hodc toan b ngi dung béo cio va/hodc xudt ban cin phai ¢6 dwge s dong y bing van ban tir VietinBank Capital.



